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1 Einleitung

Die Jahresmitteilung zu den wichtigsten Ausfihrungsplatzen ist von allen Banken und
Finanzinstituten, die Wertpapierauftrdge annehmen und Ubermitteln oder aber fur Kunden ausfihren,
vom technischen Regulierungsstandard 28 [Delegierte Verordnung (EU) 2017/576] gefordert.

Darin werden alle 2020 von der Raiffeisenkasse angenommene und der Raiffeisen Landesbank AG
Ubermittelte Auftrage sowie die insgesamt von der Raiffeisen Landesbank AG 2020 abgewickelten
Wertpapierauftrage, die far Kleinanleger und institutionelle Anleger, auch jene der Alpenbank,
eingegeben wurden, erfasst und nach Ausflihrungsplatzen unterteilt.

Dabei wird zwischen vier Auswertungen unterschieden.

Die ersten beiden fuhren die fiinf wichtigsten Ausfihrungspléatze an, an die die Raiffeisen Landesbank
im vergangenen Jahr die Auftradge zur Ausfuhrung Ubermittelt hat, die auch jene betreffen, die von
Kunden unserer Raiffeisenkasse in Auftrag gegeben wurden.

Die Ubersichten 3 und 4 hingegen beziehen sich auf das Volumen der von unserer Raiffeisenkasse
dem einzigen Broker, ndmlich der Raiffeisen Landesbank, zur Ausflhrung UObermittelten
Kundenauftrage.

Gleichzeitig werden die Ausflhrungsgite im Einklang zum Art. 27 der EU-Richtlinie 2014/65/EU
(MIiFID 1l) und dem Art. 65 (6) der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 angefiihrt. Beide Artikel
finden in der Delegierten Verordnung (EU) 2017/576 (Technischer Regulierungsstandard 28) ihren
Widerhall.

2 Informationen zu den fiinf Ausfiihrungsplatzen

Im Anhang finden sich die in den Ubersichten 1 und 2 die Informationen zu den fiinf wichtigsten
Ausfihrungsplatzen nach Kategorie von Finanzinstrument far das Jahr 2020. Als
Unterteilungskriterium gilt das gesamte Volumen an Wertpapieren, das von der Raiffeisen
Landesbank im Rahmen der:

a) Annahme und Ubermittlung von Auftragen,
b) Ausfiihrung von Auftragen im Namen der Kunden und eventuell
c) Portfolio-Verwaltung (Alpenbank)

an die verschiedenen Ausflihrungsplatze Gbermittelt wurde.

3 Informationen zur Ausfiihrungsqualitat

Einen genaueren Hinweis auf die Analyse zur Ausfihrungsqualitéat der Auftrédge, die von der Raiffeisen
Landesbank erstellt wurde, finden Sie unter folgender Webseite:
https://www.raiffeisen.it/landesbank/meine-bank/requlatorische-veroeffentlichungen/mifid.

Hier ist auch eine ,Zusammenfassung der Ausfilhrungs- und Ubermittlungsstrategie* der Raiffeisen
Landesbank veréffentlicht.

4 Ausflihrungskriterien

Die Raiffeisen Landesbank wendet, unabhangig von der erbrachten Wertpapierdienstleistung,
dieselben Kriterien bei der Priorisierung der Ausfihrungsplatze an. Wahrend jedoch diese Kriterien bei
der Ausfihrung von Auftrdgen fir Kunden zu einer unweigerlichen Priorisierung fuhren, der die
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Raiffeisen Landesbank folgt, miindet bei der Annahme und Ubermittlung von Auftrdgen diese Analyse
nur in Ausfihrungsvorschlagen, die die Kunden annehmen kdénnen, aber nicht unbedingt missen.

Die wesentlichen Auswahlkriterien zur Erarbeitung einer Priorisierungsliste der Ausfihrungsplatze pro
Kategorie und Art von Finanzinstrumenten sind folgende:
« Das Gesamtpreisniveau fur den Kunden (billigster Preis bei Ankauf, héchster Preis bei Verkauf):

o Die historisch ermittelte Preishéhe und Verbindlichkeit der Preise sowie der zu Grund liegende
Preisfeststellungsmechanismus’;

o Die historische Differenz zwischen durchschnittlichen Brief- und Geldkursen;

o Die Transaktionskosten® an den Markten wie Courtagen und Transaktionsentgelte, deren
Hohe sowie eventuelle Kosten Dritter;

o Die songtigen Kosten wie Bérsenplatzgebihren, handelsplatzspezifische Entgelte oder fremde
Spesen”;

o Die Settlement- und Verwahrungsgebiihren bzw. Transfergebiihren®.
» Die Ausfihrungswahrscheinlichkeit:

o Die Wahrscheinlichkeit, dass es an den jeweiligen Ausfihrungsplatzen auch zu
Gesamtausfihrungen kommt, ohne dass dies zu kostenproduzierenden Teilausfiihrungen
fOhrt.

» Die Ausfihrungsgeschwindigkeit:

o Der Automatisierungsgrad und die durchschnittliche ,normale* Geschwindigkeit der
Ausfihrung und Bestéatigung von Auftrédgen bei ,Best Price-Orders*.

« Die Komplexitat der Handelsphasen und Bérsensegmente:

o Ein sténdiger Wechsel zwischen verschiedenen Handelsphasen (Auktions- und fortlaufender
Handel), wiederkehrende Unterbrechungen des Handels und eine Vielzahl unterschiedlicher
Borsensegmente erschwert das Verstandnis fir den Kunden teils erheblich.

« Der Ort des Handelsplatzes:

o Innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums an einem anerkannten Ausflihrungsplatz oder
auBerhalb (auBerbdrslicher Handel).

Oben angeflihrte Kriterien werden gewichtet, um letzten Endes eine Prioritatenliste zu erhalten.

Far Gber Bloomberg handelbare Anleihen des Euromarktes werden die Preisangebote verschiedener
Broker verglichen. Dabei spielen die Preisangebote, genauso wie die Verlasslichkeit der Abrechnung,
eine Rolle.

5 Interessenkonflikte

Es bestehen keinerlei enge Verbindungen noch Beteiligungen zwischen den Brokerfirmen und der
Raiffeisenkasse bzw. der Raiffeisen Landesbank.

6 Abkommen mit Drittparteien und Rabatte von diesen

Die Raiffeisenkasse und die Raiffeisen Landesbank unterhalten keinerlei Abkommen mit Brokern oder
Ausfihrungsplatzen, die Rabatte oder andere Vorteilen vorsehen und die zu Interessenkonflikten
fuhren kénnten, die fir Kunden nachteilig wéren.

! Jeder Betreiber von Handelsplitzen muss einmal jahrlich einen Ausfiihrungsbericht zu den Preiseingaben der Marktteilnehmer
und den Ausflihrungspreisen bereitstellen.
2 Kosten, die fur die Ausfiihrung vonseiten der Handelsplétze verrechnet werden (auf jedes Geschéft etc.).
3 -
Fixgebuhren.
* Abrechnungskosten.
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7 Unterscheidung der Auftragsausfiihrung je nach
Kundengattung

Die Raiffeisenkasse und die Raiffeisen Landesbank stellten 2020 hinsichtlich der Ausfihrungen von
Wertpapierauftragen  fir  Kleinanleger den héchsten  Kundenschutz  sicher. In  den
Geschaftsbeziehungen mit den geeigneten Gegenparteien konnten o.a. Priorisierungskriterien im
bilateralen Einverstandnis abgeéndert werden. Grundsétzlich aber galt und gilt auch hierbei: Die
kundenginstigste Ausfihrung ist jene, die fir den jeweiligen Kunden das fir ihn ginstigste
Gesamtergebnis bietet.

Da die Ausfihrungsplatze bei den Auftrdgen der geeigneten Gegenparteien im Vergleich zu jenen der
Kleinanleger (aufgrund der hdéheren Ausflhrungsvolumina) variieren kdnnen, wurden 2020 auch
andere Priorisierungskriterien als die o.a. angewandt. Diese Kriterien wurden mit den geeigneten
Gegenparteien individuell vertraglich vereinbart.

Die passiven und aggressiven Auftrdge konnten 2020 ermittelt werden. Ein ,Passiver Auftrag”
bezeichnet einen in das Auftragsbuch eingetragenen Auftrag, der Liquiditat bereitstellt und ist als
solcher den Ank&ufen gleichzusetzen. Ein ,Aggressiver Auftrag” bezeichnet einen in das Auftragsbuch
eingetragenen Auftrag, der Liquiditat entzieht und ist als solcher den Verkaufen gleichzusetzen.]
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Ubersicht 1: Kleinanleger nach Ausfiihrungsplitzen (RLB)

a1) Eigenkapralinstrumente — Aktien und Akulerzentifikate (Tick-Grode /Liquidhatsbandar 5 und 6- ab 2000 Geschaften pro Tag)
Angabe, ob im Vorjabe im Durchachritt < 1 F h pro Gescha et wurde N
Aol 055
Die fni Hanaeisplacze, e ausgehend vom Hande isvolumens ais m_“'"“"“" —
sind (n Kodex prommsazdes | A e ,
Rele nfoige nach Hancelsvoumen) gesamten Volumens In ANISgR I Gooor Aulsgn Aucig cige
ceser SO
DEEX XETRAMIC XETR I =3 0% o %%
US N NASDAQ (NMS) VIC XNAS 3 % o % o
DEFR FRANKFURT PARKETT MIC XFRA 13% 17% 54% %% 98%
et BLUE CHPS S&P /MIC XML % ™ 0% 0% 100w
USNY NEW YORK - NYSE MIC XNYS % ™ = % o
a2) Elg Aktierzenifkate (Tick-Grode Liquidiatsbander 3 und 4 - zwischen 80 und 1999 Geschaften pro Tag)
Angabe, ob im Vorjabe im Durchachitt < 1 F h pro Ge schat et warde N
Krell ges
Die fani Hanaeispiaze, e ausgenend vom Hanceisvomens ais [ A7 der ausgeionien —
Rele nfolge nach Hancelsvoumen) in ASRSgh I Goan ] Auiuags age
Gleser Kategorie =
DEEX XETRAMIC XETR &% B0 ED o o
US NM NASDAQ (NMS) MIC XNMS 18% 19% 61% 3% 100%
DEFR FRANKFURT PARKETT AMIC XFRA ™™ ™% o 2% o
el BLUE CHPS S&P/MIC XML = =3 5% @ T00%
US NY NEW YORK - NYSE MIC XNYS % % o 51% 100%
a3) Elge Aktierze rifikase (Tick-GroBe/Liquidiatsbander 1 und 2 - zwischen 0 und 79 Geschahen pro Tag )
Angabe, ob im Vorjabe im D L h pro Gescha et warde N
Kl ges.
Die f0nf Hanaeispiaze, e ausgehend vom Handeisvolumens ais """:‘"""""
sind (n Kodex Prommsazdes | Auiage & Preze ! ,
Relhe nfoige nach Hancelsvoumen) Auftrage In deser Auteige Autstge uitrige
G S
DEFR FRANKFURT PARKETT AMIC XFRA 0% % % 5% 6%
DEEX XETRA MIC XETR 25% 2% 50% 50% 100%
USNY NEW YORK - NYSE MIC XNYS 15% ™% 56% “ux 100%
S N NASDAQ (NAS) AVIC XNAS 2% ™ &% 2% T00%
CHSW SWISS EXCHANGE 3 o~ 53% 7% 100%
b) Schusdtiel
Angabe, ob m Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handesgeschalt pro Geschaftstag ausgefifrt wurde N
Krell ges
Die 10ni HanaeIspiazze, e ausgehend vom Hande isvolumens ais m_“""“"‘“ ——
=l S Promaiestz dee aller Aufirage In dieser Autrage Autrage Auftrage
Reine nfolge nach Hancelsvoumen) e samien Volumens In
Kagore
o1 DOMMOT IT GOV CLEAN /MIC MOTX 7% o7 B T o
ETS BLOOMBERG MIC 6% e 5% &% T00%
o5 EUR-WOT VANSON CLEAN WG T =3 o % %
TEM FUORI MERCATO VIC = ™ o 2% T0o%
o3 EXTRAMGT UNR VAN BON MIC XMOT P o% To% o T0o%
) Verbrefe Derivase
Angabe, ob m Voriahe im D =1 S pro Goschaftstag ausgolivt wurde N
== Anel der
Die anf Hande Ispidze, Gbe ausgehend vom HandeIsvolumens ais SusgeiGhnen
=l Kodex EST—— -unn:wnan Autirage Auttrage Aufirage
Relne nfoige nach Hancelsvolmen) gesamten Volumens In
e Kamgore
T ETC NOT LEV. MIC ETF8 . 2% % 5% 7o%
DE EW EUWAX MIC EUWX 21% 19% 50% 50% 46%
DEEX XETRAMIC XETR 9% 2% 0% 5% [
TKE ETC LEVER MIC ETF8 o > 0% 0% 2%
T2 E7F EQUTYCOMMOD/MG ETF8 > D o % %
L Produkte Fonds, und
‘Angabe, ob im Vorjabe im D: T 3h pro Go schihetag ausgofiért wurds N
AN e Anel der ausgefOhnen
Die f0ni Hanaeispidze, Gie ausgehend vom Hangeisvolume s ais s
= Kodex Pro®msazdes | s nrage in deser Aufirage Autrage Aufirage
Relne nfolge nach Hancelsvoumen) gesamten Volumens In ==
aeser Kategorie
T2 E7F EOUTYOOMMOD/MI ETF8 5 % B o B
DEXF XETRAETF /MC XETR 6% ™ 5% % %
DEFR TFRANKFUAT PARKETT /MG DE PR o o 3% % %
T ETFMCETFS % 2% 3o % ai%
TS ETF SHORT/STRUC ND MICETFS % o 7% 7% %
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Ubersicht 2: Institutionelle Anleger nach Ausfiihrungsplatzen (RLB)

‘Schuidtitel
Angabe, ob Im Vorjahy im Di <1 Qe pro wuroe N
[
Die f0nf Handelspiaize, die ausgehend vom Hangelsvolumens als | /AMell der ausgefhnen
am sind (in Kodex Prozentsawz des O — S el .
Reihenfolge nach Handeisvolumen) gesamten Volumensin | 2%¢ mm AR—— (AR A—
Gleser Kaegork

o1 DOM-MOT IT GOV CLEAN/MIC MOTX 91% 6% 60% a0 100.0%
=3 DOM-MOT IT GOV DIRTY /MG 5% 2% 7% 3% 100.0%
oS EUR-MOT VANBON CLEAN /MIC o % 70% 30% 100.0%
A0 EUROTLX OB EST DB MIC ETLX % % 5% 5% 100.0%
EUMIS BLOOMBERG /MIC 0% 2% 55% A 100.0%
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Ubersicht 3: Kleinanleger nach Brokern (Raiffeisenkasse)

Kleinanleger

a) Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Akt

(g7l e R e e o e o e el T e
* Anteil des FAET AT
Die fanf Handelsplatze, die ausgehend vom Handelsvolumens erEgEiEn o Prozentsatz
Aol . als F . Prozentsatz
am sind lin LEl Kodex als Prozentsatz des | aggressiver lenkver Aufur
bsteigender Reihenfolge nach H gesamten Yolumens etz Auftrsge O= B ST GIITED
e oo Karoomrie | Ruftrige in dieser
gorie P "
Riiffeizen Landeshank Sodtiral AG 529900N2ZB1B52JB2F83 100,04 00z 43603 56,4034 0,03
b)
Falaye el el L LB 23] S e e e o Lot ) e B e o
"
Anteil des Anteil der
Die fanf Handelsplitze, die ausgehend vom a Prozentsatz
televol i ohti A Pt Prozentsatz : Prozentsatz
am gsten sind (in LEI Kodes als P des ge als passiver Muftsge agaressiver gclonkter fuaftrige
bstei der Reihenfolge nach Handelsvol, ] Vol P aller Aufusge
in dieser Kategorie | Auftrige in dieser
Raiffeisen Landeshank Stidtiral AG 523300N27B1B52182F83 100,0x 1003 0,005 100,005¢ 0,03
h] Yerbriefte Derivate
FTT ST, SO T arT T T T T T T T e S oo P o e TS Ta ST T
* Anteil des PIRER ST
Die finf Handelsplstze (Broker), die ausgehend vom Handelsvolumens Susgeiaheren o Prozentsatz
A 5 R als N Prozentsatz
q sind [in LEl Kodex als Prozentsatz des 9 i aggressiver "
" o P aller P 31 - gelenkter Auftirige
absteigender Reihenfolge nach Handelsvolumen) gesamten Yolumens entsatz ; Aufusge
it e Gl || TR mEiE=en
o5 .
Raiffeisen Landeshank Stidtiral AG 523300N27B1B52182F83 100,0x 1003 2514 7o 0.0x
il Rohstoffderivate und Derivate von
FTTSI, T T TSP T TP e - T IS e S ST P Lo S ST S TeTrT o
"
Anteil des Anteil der
Die Finf Handelsplstze [(Broker), die ausgehend vom a P Prozentsatz P
ichti ind lin LEI Kodex als P des sge als rozentsatz agaressiver rozentsatz
. . B san ea . 9 passiver Auftige - gelenkter Auftrige
absteigender Reihenfolge nach Handelsvolumen) a [ aller Aufusge
in dieser Kategorie | Auftrige in dieser
Raiffeisen Landeshank Stidtiral AG 523300N27B1B52182F83 100,0x
k) B handelte Produkte (b handelte Fonds, und Rohstofforod
Angabe. obim Yoraht im Ourchschnitt < 1Handelsgeschait pro Geschaitstag ausgefihrt W
wurde
Fyor FTTCETTET
Die Fanf Handelsplitze (Broker). die ausgehend vom Handelsvolumens ausgeju rten Prozentsatz
P = " als P y Prozentsatz
H a sind (in LEl Kodes als Prozentsatz des | i ntsatz aggressiver .
absteigender Reihenfolge nach Handelsvolumen) gesamten VYolumens entsatz ater | P = Auftisig &
Ea . Aulurdge in dieser
in dieser Kategorie -
Raiffeisen Landeshank Siidtiral AG 523200N2ZB1B52182FE3 100,05 [ 003 | 40,05 0,0

8

® Die Unterteilung nach Tick Size der Eigenkapitalinstrumente war 2020 nicht mdglich.
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Ubersicht 4: Institutionelle Anleger nach Brokern (Raiffeisenkasse)

Institutionelle Anleger

a) Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Akti

[T =lal- Bl ad ) ) Rl i 8

TSI s P T [T LoE SE P T TET oD STt m
a
Die fanf Handelsplitze (Broker), die ausgehend H EOEIGES iy b
vom H am wichtig: sind [in P Prozentsatz mzemfatz Prozentsatz
= i LEI Kodex als P des ge als " z aggressiver "
absteigender Reihenfolge nach Msa . e | Passiver Aubrige g gelenkter Auftrige
Handelsvok =
) in dieser Kategorie | Auftrige in dieser
Raiffeizen Landesbank Sidtiral AG 523300N22B1B52JB2FE3 100,05
b) Schuldtitel
FTTISDE. OO T TOTTamT T OO SE Crire = T TS e S OE S Crvan [T e ey SUzgeTarT N
a
Die fanf Handelsplitze (Broker), die ausgehand o Enreebs toedleEy B
vom H am ig: sind [in P Prozentsatz mzemfatz Prozentsatz
= " LEI Kodes als P des ge als z aggressiver "
absteigender Reihenfolge nach Msa o ier | Passiver Aufurige e gelenkter Aufuriige
Handelsvok =
et bl in dieser Kategorie | Auftrige in dieser
Raiffeizen Landesbank Sidtirol AG 523300N2ZB1B52/B2FE3 100,05
h) Verbriefte Derivate
T ST, SO T U ST T LTSI Cr e & T TS e e e T e r ST [T ST e ST ey SUzSeTariT
= FTICETOeT
Anteil d
Die fianf Handelsplatze (Broker), die ausgehend nret fes ausgefahrten
P i = oy Handelsvolumens - Prozentsatz
vom H am g sind (in I= P d Aufwige als Prozentsatz N Prozentsatz
absteigender Reihenfolge nach RELKCE dblFrmreEds|| G aller i aggressiver ]
gesamten Volumens e P a9 Auftrig a
Handelsvolumen) - a Aufiriige in dieser
in dieser Kategorie o N
Raiffeisen Landeshank Sodtirol AG 529900N27B1B52/82F83 100,02
i} Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten
FTTSDE, OO T TOTTamT M DTS IS a T = T TS s S Oe T oTTan P10 ety SuzgeTarT m
o
p Anteil der
Anteil d
Die fanf Handelsplitze [Broker), die ausgehend el ces ausgefdhrien
g Handelsvolumens - Prozentsatz
vom H am sind [in Is P d Aufurige als Prozentsatz N Prozentsatz
absteigender Reihenfolge nach LEIKDdE:: ABFEAISERGEE ||, aller n = aggressiver .
gesamten Volumens P &y
Handelsvolumen) i - Aufrige in dieser
in dieser Kategorie N
Kategorie
k) Ba handelte Produkte [(bo handelte Fonds. ol e ]
P T, SO T T ST T LTSS eI & T TeT e S O e S eT STt [T TP er ey SUzgeTarT o
a
5 Rntell der
Die fisnf Handelsplitze (Broker), die ausgehend btefdlas ausgefihrten
televol ok g Handelsvolumens . Prozentsatz
vom H am sind (in Auftriige als Prozentsatz : Prozentsatz
= " LEI Kodes als Prozentsatz des " aggressiver "
absteigender Reihenfolge nach F aller | p 9 2 gelenkter Auftrige
gesamten Volumens o Auftrige
Handelsvolumen) in dieser Kategorie Auftrige in dieser
i -
Raiffeizen Landesbank Sidtiral AG 529900N2ZB1B52JB2FE3 100,05

8 Die Unterteilung nach Tick Size der Eigenkapitalinstrumente war 2020 nicht méglich.
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